
 
 
基金投资有一项容易被忽略的指标

 
基金的业绩比较基准可被视为基金长期业绩的

低目标，如果某只基金的历史

合格。 
以某债券型基金为例，下图中的

从基金招募说明书来看，该只基金的

300 指数收益率×10%组成。

——某债券型基金

注：基金过往业绩并不预示其未来业绩表现的保证，投资者需关注产品收益波动的风险。

从上图可以看出，蓝线一直在红线

业绩比较基准可以体现基金经理的运作能力。如果长期跑赢业绩比较基准，代表基金经理的

主动管理能力是相对优秀的，因为他带来了超过市场的一个

基金业绩比较基准是检验基金业绩相对收益的一个关键指标。一个基金的业绩比较基准可能

会因投资策略的改变、基金转型、跟踪指数变动等因素影响，结合实际情况改动其业绩比较

基准。修改业绩比较基准，涉及基金合同条款的变更，需要进行公开信披，并判断是否

对持有人权益产生重大影响

 
我们平时在挑选基金的时候，

合理的。 
 
比如拿偏债型基金，跟沪深

题基金），跟沪深 300 比，在该板块上涨的时候

主题基金中表现如何。 
 

业绩比较基准是什么？ 

基金投资有一项容易被忽略的指标——业绩比较基准。 

业绩比较基准可被视为基金长期业绩的“及格线”，是基金在管理运作中所应追求的最

历史收益高于它的同期业绩比较基准，那么就代表这只基金是

下图中的蓝线为该基金净值增长率，红线为业绩比较基准收益率曲线。

该只基金的业绩比较基准由中债综合全价指数收益率×

组成。 

某债券型基金净值增长率      ——业绩比较基准收益率

基金过往业绩并不预示其未来业绩表现的保证，投资者需关注产品收益波动的风险。 

 
一直在红线上面，说明基金历史业绩一直跑赢业绩比较基准。

业绩比较基准可以体现基金经理的运作能力。如果长期跑赢业绩比较基准，代表基金经理的

优秀的，因为他带来了超过市场的一个历史投资回报。

 
基金业绩比较基准是检验基金业绩相对收益的一个关键指标。一个基金的业绩比较基准可能

会因投资策略的改变、基金转型、跟踪指数变动等因素影响，结合实际情况改动其业绩比较

修改业绩比较基准，涉及基金合同条款的变更，需要进行公开信披，并判断是否

对持有人权益产生重大影响，如是，需召开持有人大会审议。 

挑选基金的时候，还要注意一点，直接拿某某基金跟沪深 300 做比较，

沪深 300 指数做比较，显然是不公平的。或者主题型

在该板块上涨的时候大概率能大幅跑赢，但你看不出它在同类型

，是基金在管理运作中所应追求的最

业绩比较基准，那么就代表这只基金是相对

为业绩比较基准收益率曲线。

中债综合全价指数收益率×90%+沪深

 

收益率 

业绩一直跑赢业绩比较基准。 
业绩比较基准可以体现基金经理的运作能力。如果长期跑赢业绩比较基准，代表基金经理的

投资回报。 

基金业绩比较基准是检验基金业绩相对收益的一个关键指标。一个基金的业绩比较基准可能

会因投资策略的改变、基金转型、跟踪指数变动等因素影响，结合实际情况改动其业绩比较

修改业绩比较基准，涉及基金合同条款的变更，需要进行公开信披，并判断是否可能

做比较，其实是不

或者主题型基金（如消费主

赢，但你看不出它在同类型



所以，要准确看待一只基金的好坏，可以选择跟自身业绩比较基准做对比。一般业绩比较基

准和基金净值走势的比较，要在基金季报、半年报及年报中去寻找。 
 
业绩比较基准并不是越高越好，业绩比较基准高的产品往往配置了一定高风险资产，基金波

动也可能会更大。业绩比较基准只是一个参考指标，并不代表产品未来表现，也不是基金管

理人对产品未来业绩的承诺。因此，我们在选择产品的时候，需要综合考虑其风险等级，产

品性质（投资标的、投资方向），投资策略和过往的历史表现等方面因素。 
 
总的来说，业绩比较基准是我们挑选基金的一个参考，我们可以好好利用起来。 
 
 

风险提示：本材料不作为任何法律文件。本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运

用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩及其净值高低并

不预示其未来业绩表现。基金管理人所管理的其它基金的业绩并不构成对本基金业绩表现的

保证。本基金管理人提醒投资者基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金运营

状况与基金净值变化引致的投资风险和本金亏损，由投资者自行承担。投资者投资于本公司

基金前应认真阅读相关的基金合同和招募说明书等文件，了解所投资基金的风险收益特征，

并根据自身风险承受能力选择适合自己的基金产品。敬请投资者注意投资风险。 


