
基金估值上涨净值却下跌是什么原因？ 

 

有不少投资者会有这样的疑惑，基金估值与最终发布的基金净值有偏差，甚至出现基金

估值上涨，基金净值却下跌的情况。一番了解之后才发现，基金净值与基金估值其实很不一

样！ 

基金净值 

指基金当前所投资的各类有价证券、银行存款本息和应收基金申购款等价值总和，扣除

基金负债后，所得到的基金资产净值。基金资产净值再除以当日发行在外的基金份额总数，

就是基金单位净值，也就是我们常说的“基金净值”。 

基金估值 

指参考估值，一般是各基金销售平台根据最近一个季末基金披露的前十大重仓和持仓比

例、中期报告或年度报告中的持仓信息，进行估算而来。 

基金净值 VS 基金估值 

1.发布主体不同 

基金净值由基金管理人发布，属于基金法定披露信息。基金单位净值代表投资者申购、

赎回的确认价格。 

基金估值是基金销售平台提供的一项增值服务。基金估值并非真实的价格，不能作为投

资者申购、赎回的最终依据。 

2.公布时间不同  

基金单位净值于每交易日晚间发布，其中 QDII 基金因海外时差原因，一般会再晚一天

披露。 

基金估值在交易日 9：30-15：00 盘中实时更新。因此，我们仔细查看会发现，在各销

售平台展示基金估值的页面上会有“基金估值仅供参考”的相关提示。 

3.计算依据不同 

    1）数据范围导致的差别 

基金净值反映的是基金当日所有持仓证券价格，而基金估值依据的是定期报告持仓，比

如季度报告仅披露前十大持仓数据。由于数据不全，基金估值无法做到精确无误。 

2）数据时效导致的差别 

由于基金持仓可能发生变化，基金经理会根据市场行情、风险控制等因素进行调仓。因

此，基金估值因采用基金披露的历史持仓数据，和基金净值存在偏差属于正常现象。 



归根结底，基金的估值仅供投资者参考，实际投资时，不建议过分依赖基金估值，如发

现估值与净值差别较大，可以综合分析观察基金投资策略、基金经理投资风格和基金的长期

净值走势等，再做出相应的判断。只有基金净值的涨跌才会真正影响我们基金账户的资产变

动。 

 

 

风险提示：本材料不作为任何法律文件。本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运

用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩及其净值高低并

不预示其未来业绩表现。基金管理人所管理的其它基金的业绩并不构成对本基金业绩表现的

保证。本基金管理人提醒投资者基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金运营

状况与基金净值变化引致的投资风险和本金亏损，由投资者自行承担。投资者投资于本公司

基金前应认真阅读相关的基金合同和招募说明书等文件，了解所投资基金的风险收益特征，

并根据自身风险承受能力选择适合自己的基金产品。敬请投资者注意投资风险。 


