
债券基金门道多？选错了就是心电图 

 

根据证监会的分类标准，80%以上的基金资产投资于债券的，为债券基金。 

市场上我们所看到的债券基金，由于投资范围、策略、主题、期限的不同，其实风险收

益也会有较大差异。有的债券基金也可以有一小部分资金投资于股票市场，另外，投资于可

转债、参与新股申购也是债券基金获得收益的重要渠道。 

根据债券投资比例和所含资产成分的不同，市场上已知的债券基金大致可分为： 

纯债基金：只投资于债券，不会投资股票，有的基金还会剔除波动风险较大的可转债和可交

换债。如在合同中写明“本基金不投资股票或权证，也不投资可转换债券、可交换债券”。

根据债券久期配置，可分为中长期纯债券型（超过 1 年）、短期纯债券型（小于等于 1 年）。 

一级债基：以债券资产作为主要投资标的，投资范围可包含可转债和可交换债。一级债基不

可直接从二级市场买入股票，但在政策允许下，可以参与新股申购。不过从目前的现行规则

来看，一级债基在无股票底仓的情况下，无法参与新股申购。 

二级债基：“股债双全”。即包括 80%以上债券等固收资产＋20%以内股票等权益资产。此外，

近期新成立的二级债基，可转债和可交换债的投资比例一般不高于基金资产的 20%。即便如

此，由于加入了波动较大的权益资产，二级债基风险收益水平要比纯债和一级债基高。 

 所以，债券基金风险由小到大依次为：纯债基金＜一级债基＜二级债基。投资者在投资

债券基金时，都需要仔细阅读基金合同、招募说明书以及基金定期报告持仓，了解基金是否

投资可转债、可交换债和股票，占比越高，风险就相对越大。 

 

债券基金靠什么挣钱？ 

债券说白了就是借款人借钱的凭证，只是借款人的等级更高，有中央政府、地方政府、

金融机构、上市公司、企业等等。借钱是要给利息的，这部分利息称为票息收益，属于债券

基金最主要的收益来源。 

除此以外，债券基金还有另外三种挣钱秘诀：交易利差＋债券回购杠杆收益＋股票投资

收入（二级债基）。 



 

债券基金的优点 

【稳】债券主要靠利息吃饭，波动相对较小，是资产配置的良好投资工具。 

【多】债券基金是一篮子债券，鸡蛋不放在同一个篮子里，分散风险，避免一个债券暴雷满

盘皆输。 

【省】相较权益类基金而言，债基的手续费用低，投资成本较少。 

 

债券基金的劣势 

相对股票基金而言，债基讲究“行稳致远”,不追求短期收益，因此，在股市牛市时，

债基收益很难与股票基金媲美，需要在中长期持有的情况下，才能显现价值与回报。 

 

选债基不盲目，看清类别，根据自身风险承受能力才可靠 

1、风险偏好低、追求稳健的投资者 

纯债基金净值表现相对平缓，波动性小。如果不想承受大起大落的高风险，又追求比货

币基金更高的收益，纯债基金是一个不错的选择。 

2、风险偏好较低，想要做资产配置的投资者 

既看好固收市场，又看好权益市场，但希望进行小比例股票投资，可以选择二级债基，

均衡搭配，进可攻退可守。 

总而言之，投资者可以根据自身风险偏好和收益预期选择适合自己的债券基金，通过配

置这类基金降低投资组合的波动性，提升投资体验，坚持长期持有。 

 

风险提示：本材料不作为任何法律文件。本公司承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理

和运用基金资产，但不保证基金一定盈利，也不保证最低收益。基金的过往业绩及其净值高

低并不预示其未来业绩表现。基金管理人所管理的其它基金的业绩并不构成对本基金业绩表

现的保证。本基金管理人提醒投资者基金投资的“买者自负”原则，在做出投资决策后，基金

运营状况与基金净值变化引致的投资风险和本金亏损，由投资者自行承担。投资者投资于本

公司基金前应认真阅读相关的基金合同和招募说明书等文件，了解所投资基金的风险收益特

征，并根据自身风险承受能力选择适合自己的基金产品。敬请投资者注意投资风险。 

 


